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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da

Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
Ponte Alta do Bom Jesus - TO

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstragfes contabeis da Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A.
(“Companhia™), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes Notas
Explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag8es contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Central Hidrelétrica Palmeiras do
Tocantins S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de
caixa, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracdes contdbeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contébeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfases
Transacdes com partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 10 as demonstracdes contabeis, a Companhia mantém
relacdes e transagdes com partes relacionadas, representadas substancialmente por empréstimos
financeiros e operagBes comerciais, cujos valores sdo pactuados entre as partes, com o objetivo de
cumprimento de suas obrigagBes de curto prazo e atendimento as suas obrigagBes contratuais,
respectivamente. As demonstracbes contdbeis foram elaboradas a partir de registros separados
mantidos pela Companhia, sendo que os resultados poderiam ter sido diferentes, caso estas transacdes
tivessem sido realizadas com terceiros. Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse
assunto.

Reestruturacdo de endividamento
Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.1 as demonstracdes contabeis, a Companhia possui

projetos de alongamento dos prazos de pagamento da divida financeira, previstos para este primeiro
semestre de 2018. Nossa opinido ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.
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Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracées contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragtes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracBes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracédo das
demonstracdes contébeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

»= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragGes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 24 de maio de 2018.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS

CRC 2 SP 013846/0-1-S-TO

Robinso#’Meira
Contador CRC 1SP 244496/0-5 -S- TO




CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTIS S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em Reais)

Ativo Passivo e patrimoénio liquido
Nota Nota
explicativa 2017 2016 explicativa 2017 2016
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 3.608.914 3.635 Empréstimos e financiamentos 7 8.246.864 -
3.608.914 3.635 Fornecedores 8 55.749 783.204
Obrigacdes tributarias 9 89.247 34.034
Partes relacionadas 10 6.572.330 440.604
N&o circulante Demais contas a pagar - 11.168
Imobilizado 6 13.922.250 3.178.855 14.964.190 1.269.010
13.922.250 3.178.855
Patrimonio liquido
Capital social 12.1 1.800.000 1.800.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 12.2 1.000.000 149.550
Prejuizos acumulados (233.026) (36.070)
2.566.974 1.913.480
Total do ativo 17.531.164 3.182.490 Total do passivo e do patrimonio liquido 17.531.164 3.182.490

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTIS S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em Reais)

Nota
explicativa 2017 2016
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 13 (79.818) (34.065)
Despesas tributarias 13 (38.431) (39)
Outras despesas 13 (3.498) -
(121.747) (34.104)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 14 46 4
Despesas financeiras 14 (75.255) (1.970)
(75.209) (1.966)
Prejuizo do exercicio (196.956) (36.070)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTIS S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em Reais)

2017 2016
Prejuizo do exercicio (196.956) (36.070)
Total do resultado abrangente do exercicio (196.956) (36.070)

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTIS S.A.

Demonstracédo das mutacdes do patriménio liquido
(Em Reais)

Adiantamento para

Capital social futuro aumento Prejuizos
Subscrito A integralizar Integralizado de capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.200.000 (1.173.000) 27.000 - - 27.000
Integralizacéo do capital social - 1.173.000 1.173.000 - - 1.173.000
Aumento de capital social 600.000 - 600.000 - - 600.000
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - 149.550 - 149.550
Prejuizo do exercicio - - - - (36.070) (36.070)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.800.000 - 1.800.000 149.550 (36.070) 1.913.480
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - 850.450 - 850.450
Prejuizo do exercicio - - - - (196.956) (196.956)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.800.000 - 1.800.000 1.000.000 (233.026) 2.566.974

As notas explicativas da Adminsitracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTIS S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em Reais)

Prejuizo do exercicio

Aumento/(diminuicé@o) das contas de ativo e passivo
Fornecedores

Obrigacdes tributarias

Demais contas a pagar

Caixa gerado das/(utilizado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado
Caixa utilizado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimo de partes relacionadas

Captagao de empréstimos e financiamentos
Pagamento de Juros

Integralizacdo de capital social

Aumento de capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Caixa gerado das atividades de financiamentos

Acréscimo liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixano final do exercicio

Acréscimo liquido no caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
(196.956) (36.070)
(727.455) 783.204
55.213 34.034
(11.168) 11.168
(880.366) 792.336
(10.651.351) (3.153.855)
(10.651.351) (3.153.855)
6.131.726 440.604
8.191.008 -
(36.188) -
- 1.173.000
- 600.000
850.450 149.550
15.136.996 2.363.154
3.605.279 1.635
3.635 2.000
3.608.914 3.635
3.605.279 1.635

As notas explicativas da Administracéo sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em Reais)

1.

Informagdes gerais

A Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins S.A. (“Companhia”) foi
constituida em 16 de outubro de 2015, e é uma sociedade anénima de capital
fechado. Sua sede esta localizada na Rodovia TO-110, km 23, Loteamento
Ribeirdo Bonito Lote 3/4 - B, S/N, Zona Rural, Municipio de Ponte Alta Do Bom
Jesus, Estado do Tocantins.

A Companhia tem por objeto social a geracdo e comercializacdo de energia
elétrica de origem hidraulica, mediante a exploracdo da Central Hidrelétrica
Palmeiras do Tocantins.

Em 17 de novembro de 2016, por meio do despacho n° 3000, a Agencia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL habilitou a Companhia, no leildo n°® 03/2016-ANEEL,
que licita a contratacdo de Energia de Reserva proveniente de
empreendimentos de geragdo, a partir das fontes solar fotovoltaica e
hidrelétrica, destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), no Ambiente de
Contratacdo Regulada (ACR), com inicio de suprimento de energia elétrica em
1° de julho de 2018 para fonte solar fotovoltaica e 1° de margo de 2020 para
fonte hidrelétrica.

Em 7 de marco de 2017, por meio da portaria n° 84, obteve autorizacdo do
Ministro de Estado de Minas e Energia, a estabelecer-se como Produtor
Independente de Energia Elétrica, mediante a exploracdo de potencial
hidraulico localizado no Ribeirdo Bonito, Municipio de Ponte Alta do Bom Jesus,
Estado do Tocantins, nas Coordenadas Planimétricas E=355256 m e N=8680900
m, Fuso 23S, Datum SIRGAS2000, por meio da implantacédo da Central Geradora
Hidrelétrica denominada CGH Palmeiras, cadastrada com o Cédigo Unico do
Empreendimento de Geragéo - CEG: CGH.PH.T0.035747-2.01, com 2.750 kW de
capacidade instalada e 1.470 kW médios de garantia fisica de energia,
constituida por uma Unidade Geradora.

Abaixo o cronograma implantacao da Central Geradora Hidrelétrica:

a) Descida do rotor da unidade geradora: ocorreu em 05 de fevereiro de 2018;

b) Inicio da montagem eletromecéanica da unidade geradora: ocorreu em 12 de
marcgo de 2018;

c) Conclusdo da montagem eletromecanica da unidade geradora: ocorreu em
30 de abril de 2018;

d) Inicio da operacédo em teste da unidade geradora: ocorreu em 10 de maio de
2018;

e) Obtencao da licenca ambiental de operagéo - LO: ocorreu em 03 de maio de
2018; e

f) Inicio da operacdo comercial da unidade geradora ou data da ligacdo da
unidade geradora: ocorreu em 18 de maio de 2018;

11



CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em Reais)

1.1

As demonstracdes contabeis foram autorizadas para uso pela Administracdo em
24 de maio de 2018

Restruturacdo de Endividamento

A Companhia, juntamente com instituicdo financeira brasileira, esta
estruturando uma operacdo de captacdo de recursos, mediante emissdo de
debéntures incentivadas nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 e
alteragcbes subsequentes, cujos recursos serdo utilizados para reembolso ou
quitacdo das despesas e/ou dividas incorridas na construcdo e implantacdo de
projetos da usina hidrelétrica, neste primeiro semestre de 2018. O objetivo das
debéntures € alongar a divida com uma remuneragdo mensal para o investidor.
Em caso da n&o concretizacdo da emissdo das debéntures, as linhas aprovadas
de R$ 5 milhGes junto ao Banco Ital S.A. e de R$ 3.191.008 com o Banco
Santander (Brasil) S.A., conforme mencionado na nota explicativa N° 7,
possuem um bridge loan para operagdo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES de longo prazo. Considerando que os projetos
sdo viaveis, a Administracdo da Companhia entende a possibilidade altamente
provavel de alongamento do prazo de pagamento da divida, estruturada para o
fluxo financeiro de caixa livre gerado, atual e futuro, pela operacéo da usina
hidrelétrica.

Apresentacado das demonstracdes contabeis

2.1. Base de preparacao (Declaracédo de conformidade)
As demonstracbes contdbeis foram preparadas conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).
As principais politicas contabeis adotadas na preparacdo dessas
demonstracdes contébeis estdo descritas a seguir. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados,
salvo indicacdo contraria.

2.2. Base de mensuracgao

As demonstragbes contdbeis foram preparadas com base no custo
histérico, exceto quando indicado de outra forma.

2.3. Moeda funcional

Essas demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia.
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CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em Reais)

2.4.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacéo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas CPC
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. No momento a Companhia ndo possui registrado
contabilmente qualquer estimativa contébil.

3. Resumo das principais préaticas contabeis

3.1.

3.2.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. Incluem caixa, depositos bancérios a vista e aplicag6es financeiras
realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
gue estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor, os quais
sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacao.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construcdo, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel para
casos de ativos qualificaveis, e reduzido pela depreciacdo acumulada e
pelas perdas por “impairment”, quando aplicavel.

Os direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a
manutencao das atividades da Companhia, originados de operacdes de
arrendamento mercantil do tipo financeiro, séo registrados como se fosse
uma compra financiada, reconhecendo no inicio de cada operacdo um
ativo imobilizado e um passivo de financiamento, sendo os ativos
também submetidos as depreciacdes calculadas de acordo com as vidas
Uteis estimadas dos respectivos bens ou duracdo do contrato, nos casos
em que ndo ha a opcdo de compra.

A depreciacdo dos ativos sera calculada pelo método linear, conforme
sua vida util estimada, quando a infraestrutura for concluida. E assim, os
valores residuais e a vida util destes ativos seréo revisados e ajustados,
se apropriado, ao final de cada exercicio.
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CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em Reais)

3.3.

3.4.

Os ganhos e as perdas em alienacdes sdo apurados comparando-se o valor
da venda com o valor residual contdbil e sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Avaliacdo do valor recuperéavel dos ativos

O valor contébil liquido dos ativos € avaliado anualmente para identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos
ou alteracdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, se houver perda
decorrente das situac6es em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu
valor recuperavel.

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos
menores niveis para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). No caso da
Companhia, ela prépria € a Unica UGC.

O valor recuperéavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a indastria em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda € determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transacdo embases comutativas,
entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao
circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdao normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.
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CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em Reais)

3.5.

3.6.

Empréstimos vinculados ou néo a partes relacionadas

Os empréstimos sédo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de
liguidacdo é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o
periodo em que 0s empreéstimos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de
diferir a liquidag&o do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balanco.

Instrumentos financeiros
Categorias

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos
financeiros foram adquiridos ou contratados e é determinada no
reconhecimento inicial dos instrumentos financeiros.

Os ativos financeiros mantidos pela Sociedade sdo classificados sob as
seguintes categorias:

= Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado: S&o ativos financeiros mantidos para negociacdo, quando
sdo adquiridos para esse fim, principalmente no curto prazo e sao
mensurados ao valor justo na data das demonstracdes financeiras,
sendo as variag0es reconhecidas no resultado;

» Empréstimos e recebiveis: S&o incluidos nessa classificacdo o0s
ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o
registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data do
balanco, os quais séo classificados como ativo néo circulante. Apos
a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao
custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de
juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperavel. O
custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer
desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incorridos;

» Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado: Sdo classificados ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo
por meio do resultado;
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= Qutros passivos financeiros: S&o mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos.

Mensuracao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na
data da negociacdo, ou seja, na data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os empréstimos e recebiveis
e ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo
amortizado.

Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacao sao
registrados na demonstracdo do resultado. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado séo registrados na demonstragao do
resultado nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”,
respectivamente, no periodo em que ocorrem. Para os ativos financeiros
classificados como “Disponiveis para venda”, quando aplicavel, essas
variacdes sdo registradas na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no
resultado abrangente e no patriménio liquido, até o momento da
liguidacao do ativo financeiro, quando, por fim, sdo reclassificadas para
o0 resultado do exercicio.

4. Normas, alteracdes e interpretacoes

4.1.

4.2.

Vigentes a partir de 1° de janeiro de 2018

IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos financeiros: introduz novas exigéncias para
a classificacdo, mensuragcdo, impairment, contabilidade de hedge e
reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

IFRS 15/CPC 47 - Receita de contratos com clientes: estabelece
principios para o registro da receita provenientes de contratos com
clientes e sua divulgagdo. Substituird os pronunciamentos vigentes de
reconhecimento de receita.

Na avaliagdo da Companhia, a aplicagcdo destas novas normas nao
impactara significativamente suas demonstragfes contébeis.

Vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019

IFRS 16/CPC 06(R2) - Arrendamento mercantil: introduz exigéncias para
0 reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e divulgacéo de
arrendamentos. A norma estabelece o reconhecimento pelo arrendatario
dos ativos e passivos para todos os contratos de arrendamento, a menos

16



CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em Reais)

gue o prazo do mesmo seja inferior a doze meses ou o valor do ativo
objeto do leasing tenha valor ndo significativo. Para os arrendadores néo
ha alteracbes substanciais, devendo se manter a classificacdo dos
contratos de leasing como operacionais ou financeiros, conforme
definido no IAS 17/CPC 06(R1).

A Companhia ndo possui contratos de arrendamento mercantil, desta
forma, esta norma ndo impactaria.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
Caixa 8.800 2.000
Banco conta movimento 3.597.946 210
Aplicacéo financeira 2.168 1.425

3.608.914 3.635

As aplicagcbes financeiras sdo realizadas com bancos de primeira linha,
reduzindo o risco de crédito, e a sua remuneracgdo se aproxima do Certificado
de Deposito Interfinanceiro - CDI.

6. Imobilizado

2017 2016
Em curso
Terreno 50.000 50.000
Barragens, adutora e maquinas 13.071.320 3.128.855
Adiantamentos a fornecedores 800.930 -
Total 13.922.250 3.178.855
Movimentacao do ativo imobilizado
31/12/2015 Adicdes 31/12/2016

Em curso
Terreno 25.000 25.000 50.000
Barragens, adutora e maquinas - 3.128.855 3.128.855

25.000 3.153.855 3.178.855
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31/12/2016 Adicdes 31/12/2017
Em curso:
Terreno 50.000 - 50.000
Barragens, adutora e maquinas 3.128.855 9.942.465 13.071.320
Adiantamentos a fornecedores - 800.930 800.930
3.178.855 10.743.395 13.922.250

8.

Encargos financeiros de divida vinculados a investimentos no imobilizado em
curso: em 2017 foram capitalizados custos de encargos de empréstimos e
financiamentos relacionados a construcéo da usina hidrelétrica no valor de R$
92.044. Este montante é um item de movimentacao patrimonial que ndo afeta
a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

Empréstimos e financiamentos

Vencimento Taxa de juros (aa) 2017 2016
Cédula de crédito bancario (CCB) junho/18 a agosto/22 6,10% a 13% + TJLP 8.246.864 -
8.246.864 -

Referem-se a contratos de Cédula de Crédito Bancario (CCB) firmados com o
Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Itau S.A., tomados para fins de execucéo
das obras e caréncia de 1 ano. Ha garantias vinculadas a fianca de equipamentos
empenhados na obra.

7.1. Restricdes contratuais

A Companhia possui determinadas obrigacdes de cumprimentos de
indices financeiros (covenants), no qual, devera comprovar o capital
social consolidado do grupo econdémico, vinculado a sua controladora, ZX
Participacdes S.A., no valor de no minimo R$ 39.068.827 em 31 de
dezembro de 2017. Em razéo desta obrigacéo, e de acordo com os fatores
mencionados na nota explicativa N° 1.1, a Administracdo da Companhia
reclassificou o montante de divida, liquidavel com as referidas
instituicdes financeiras a partir de 2019, para o passivo circulante, nestas
demonstracdes contabeis.

Fornecedores
2017 2016
Fornecedores nacionais (materiais e servicos) 55.749 68.937
Partes relacionadas (servicos de construgdo e méao de obra) - 714.267
55.749 783.204
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9.

10.

Obrigag0es tributarias

2017 2016
ISS retido a pagar 87.872 30.533
PIS, Cofins e Contribuicéo social - PCC 741 2.647
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 634 854
89.247 34.034

Partes relacionadas

As relactes e transacdes com partes relacionadas sdo realizadas em condicdes
de mercado, cujas condi¢cdes comerciais e financeiras sdo definidas entre as
partes.

2017 2016
Partes relacionadas - Empréstimo
ZX Participacdes S.A. (c) 4.677.162 -
Acionistas - pessoas fisicas 2.000 -
Capitale Participacfes Ltda. (a) 1.893.168 440.604
6.572.330 440.604
Fornecedores
BT Arbex - ME (b) - 304.840
ZX Engenharia e Construcgdes Ltda. (b) - 409.427
- 714.267

(a) Empréstimo concedido pela Capitale Participa¢gBes Ltda. no periodo compreendido de 07
de outubro e 21 de dezembro de 2016, com o objetivo de assegurar andamento das obras,
e posterior investimento na Companhia, por meio de ingresso na sociedade, conforme
mencionado na nota explicativa N° 12.1. Este montante ndo tem encargo financeiro. Nao
ha garantias concedidas;

(b) Relagdes comerciais vinculadas as obras da usina hidrelétrica relacionado a projeto,
administracéo e construcdo, bem como, servico de méo de obra;

(c) Empréstimo concedido pela acionista controladora em no periodo compreendido entre 04
de novembro de 2016 e 28 de dezembro de 2017, com o objetivo de assegurar andamento
das obras, e posterior investimento na Companhia. Este montante ndo tem encargo
financeiro. Ndo hé& garantias concedidas.

Remuneracdo da Administracéo

Nao ocorreu deliberacdo sobre remuneracdo a ser concedida a diretoria,
representada pelo seu acionista controlador, uma vez que a Companhia faz
parte do Grupo Econdmico ZX Energia, na qual possui diversos outros negécios,
e possui uma administragdo compartilhada.

A Administracdo ndo possui outros beneficios pds-emprego e outros beneficios
concedidos a Administracao.
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11.

12.

Contingéncias

A Companhia ndo possui qualquer processo, administrativo ou judicial, em
qualquer area do direito, ou seja, tributaria, civel, penal e trabalhista.

De acordo com a legislacdo vigente, as declaracdes de imposto de renda
entregues estdo sujeitas a revisdo das autoridades fiscais. Varias outras
declaracbes referentes a impostos e contribuicdes federais e municipais,
contribuicdes previdenciarias e outros encargos similares referentes a periodos
variaveis estao sujeitas a revisao por periodos variados. No entanto, na opinido
da Administracdo da Companhia, todos os impostos e encargos devidos foram
pagos ou estdo devidamente provisionados no balanco patrimonial e, em 31 de
dezembro de 2017, ndo h& processos significativos conhecidos contra a
Companhia. Contingéncias que possam advir de eventuais fiscalizagbes néo
podem ser determinadas no momento. Consequentemente, a Companhia néo
tem registrada proviséo para contingéncias.

Patriménio liquido
12.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social da Companhia era de
R$ 1.800.000.

Em 22 de setembro de 2016 a ZX Participacdes S.A. integralizou o total
do capital social subscrito e ndo integralizado de R$ 1.148.000, e na
mesma data os investidores aprovaram o0 aumento de capital no
montante de R$ 600.000, mediante a emissdo de 600.000 quotas, todas
subscritas pela ZX Participacfes S.A., passando o capital social de R$
1.200.000 para R$ 1.800.000, totalmente subscrito e integralizado.

Posteriormente em 05 de dezembro de 2017, ocorreu a transformacéao de
quotas em ac¢es ordinarias, e preferenciais classe A, ambas nominativas
e sem valor nominal, bem como, a entrada de novo acionista, passando
a composicao do capital social a ser da seguinte forma:

AcOes
Acles preferenciais -
ordindrias Classe A Total de acdes % Valor (R$)
ZX Participagdes S.A. 1.544.040 - 1.544.040 85,78%  1.544.040
Capitale Participacgdes Ltda. - 255.960 255.960 14,22% 255.960
1.544.040 255.960 1.800.000 100% 1.800.000

Nesta mesma data foi firmado um Acordo de Sécios.
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13.

14.

12.2. Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 2017 e 2016, os acionistas ZX Participacdes S.A. e Capitale
Participacdes Ltda. aportaram recursos a titulo de adiantamento para
futuro aumento de capital, a ser integralizado na préxima Assembléia
Geral Extraordinaria. Este recurso tem como objetivo prover de recursos
a Companhia para a realizacdo dos investimentos na usina geradora em

curso.

ZX Participagbes S.A.
Capitale Participacdes Ltda.

Despesas por funcéo e natureza

Classificacédo por funcéo:
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Outras

Classificacao por natureza:

Despesas com viagens

Despesas com cartorio e materiais de escritorio
Despesas com seguros

Despesas com assessoria contabil

Despesas tributérias

Servicos prestados - Pessoa Juridica

Outras despesas

Resultado Financeiro

Receitas Financeiras
Rendimentos Aplicagdes Financeiras

2017 2016
857.800 149.550
142.200 -

1.000.000 149.550

2017 2016
(79.819) (34.065)
(38.431) (39)

(3.497) -
(121.747) (34.104)

2017 2016
(9.909) -
(36.211) -
(8.646) (24.610)
(9.628) (8.858)
(38.431) (39)
(14.864) -
(4.058) (597)

(121.747) (34.104)

2017 2016

46 4
46 4
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15.

16.

2017 2016
Despesas Financeiras
IOF sobre operacéo de captacéo de divida (60.900) -
Juros Passivos (8.840) -
Despesas Bancérias (5.515) (1.970)
(75.255) (1.970)

IOF sobre operacéo de captacéo divida: vinculados a captagéo de recursos junto
ao Banco Itau S.A., conforme mencionado na nota explicativa N° 7.

Seguros

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia possuia apenas seguro garantia - setor
publico, cuja o segurado € a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE, correspondente ao Leildo Edital N°03/2016 (LER), com poténcia instalada
de 2,75 MW. O seguro listado abaixo garante o fiel cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Companhia perante a Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica - CCEE, com renovacgdo posteriores e vigéncia para até novembro de
2018:

Importancia
Item Tipo de cobertura segurada
Seguro garantia Construcédo, fornecimento ou prestacdo de servicos 620.155

Em 2018, a Companhia efetuou a contratacédo de seguro de risco operacional
com vigéncia até maio de 2019, com cobertura basica de danos materiais
(incéndio, raio, explosdo de qualquer natureza e danos de causa externa),
cobertura de quebras de maquinas e danos elétricos, vendaval, alagamento,
desmoronamento, despesas de desentulho, despesas extraordinarias, despesas
de salvamento e contencdo de sinistros, linha de transmisséo e distribuicédo de
energia. A importancia segurada € de R$ 16.880.905, possuindo inclusive direito
a lucros cessantes de R$ 3.940.712.

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagfes com instrumentos financeiros ndo derivativos.
A Administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranga. A Companhia ndo efetuou aplicacbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
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16.1.

16.2.

Classificagédo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ndo derivativos sdo classificados como
empreéstimos e recebiveis e passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, conforme descrito a seguir. Nao existem outros
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além da
informada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Valor Valor Valor
Categoria contabil Valor justo contabil justo
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 3.608.914 3.608.914 3.635 3.635

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos Empréstimos e recebiveis 8.246.864 8.246.864 - -
Fornecedores Custo amortizado 55.749 55.749 783.204 783.204
Partes relacionadas Custo amortizado 6.572.330 6.572.330 440.604 440.604

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a
determinacgéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros
como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as
informacdes sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos
sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo. Esses
instrumentos financeiros sdo classificados como nivel 2 de avaliacdo a
valor justo.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 para os instrumentos financeiros do
Grupo de “Empréstimos e Recebiveis”, que abrange somente caixa e
equivalentes de caixa e empréstimos e recebiveis, e para o Grupo de
“Custo Amortizado” que abrange somente fornecedores e partes
relacionadas, o valor contabil é uma aproximacao razoavel do valor justo
e conforme item 29 do Pronunciamento Técnico CPC 40 para estes casos
a divulgacodes de valor justo nédo sdo exigidas.

Fatores de risco financeiro

Os principais riscos inerentes as operacdes da Companhia e a forma de
controle e mitigacdo, quando aplicaveis, sdo assim descritos.

a) Risco de crédito: A Companhia restringe sua exposi¢cdo a riscos de
créditos associados a bancos e a aplicagBes financeiras, efetuando
seus investimentos em institui¢cdes financeiras de primeira linha e com
remuneracdo em titulos de curto prazo;
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b) Riscos de liquidez: Risco de a Companhia ndo possuir recursos
suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do
caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria;

c) Risco de taxa de juros (risco de mercado): Decorre da possibilidade
de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando mitigar esse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a
captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas. A
Administracdo entende que o risco de mudancas significativas no
resultado e nos fluxos de caixa é baixo, e assim justifica a ndo
demonstracado da analise de extrapolacdo deste risco.

Andlise de sensibilidade

A Companhia esta exposta a variacGes de taxas de juros pré-fixadas e
pés-fixadas, sendo que as taxas pos-fixadas estdo representadas por
TJILP.

A taxa de juros de longo prazo (TJLP) foi instituida para definir o custo
basico dos financiamentos concedidos pelo BNDES e esta nesta data em
7% a.a. A Administracdo considera que a exposicdo as flutuacdes das
taxas de juros ndo acarretam impacto relevante, de forma que,
preferencialmente, ndo utiliza instrumentos financeiros derivativos para
gerenciar este tipo de risco, bem como, mencionado na nota explicativa
N°1.1, pretende liquidar as dividas no curto prazo, ndo incorrendo em
expectativas de liquidacdo deterioradas da taxa de juros em 2018.
Portanto, ndo apresenta o quadro de sensibilidade desta exposicao.
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